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Национальный банк призывает инвестировать, только не во франки (DR)

Национальный банк Швейцарии (SNB) объяснил, почему отрицательные ставки должны
действовать также в отношении швейцарских резидентов.|
La Banque National Suisse (BNS) a expliqué pourquoi les taux négatifs doivent s’appliquer aussi aux
résidents suisses.
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Приблизительно так, строкой из песенки к фильму «Приключения Буратино», можно
резюмировать недавнее выступление в Лозанне вице-президента швейцарского центробанка
Жан-Пьера Дантина, который объяснил, что отрицательная ставка по депозитам до
востребования остается основным инструментом, на который полагается SNB в борьбе с
укреплением франка.

О том, что Национальный банк намерен опустить до – 0,25% ставку для крупных вкладов,
стало известно в конце декабря прошлого года. Подобная мера призвана стимулировать рост
инвестиций в реальную экономику, что позволило бы ослабить интерес к швейцарскому
франку в качестве средства приумножения (или хотя бы сохранения) имеющихся накоплений.
В полной мере оценить значение этого инструмента у SNB появился шанс уже в середине
января, когда была отменена привязка франка к евро. Одновременно с этим решением
центробанк опустил ставку по депозитам до – 0,75%. Опубликованные на прошлой неделе
финансовые результаты SNB за первый квартал свидетельствуют об убытке в размере около
30 млрд франков, полученном в основном за счет снижения размера активов в иностранной
валюте. Благодаря отрицательной ставке, вступившей в силу 22 января, центробанку удалось
заработать 236 млн франков.

По мнению Жан-Пьера Дантина, укрепление национальной валюты, начавшееся еще во время
разгоревшегося в 2008 году кризиса, связано не только с тем, что иностранные инвесторы
предпочитают франк менее устойчивому евро. Дело в том, что и сами швейцарцы стали с
большой осторожностью относиться к идее инвестировать свои накопления за границей. В
результате, если до 2008 года положительное сальдо торгового баланса и прибыль,
полученная швейцарскими резидентами от иностранных компаний, снова выводились
частными инвесторами и компаниями за границу в виде вложений в ценные бумаги или
финансирования производства, то после банкротства Lehman Brothers, с которого начался
мировой финансовый кризис, этот хрупкий баланс был нарушен.

«Швейцарцы решили хранить деньги у себя. SNB был вынужден экспортировать капитал
вместо них», – объяснил Жан-Пьер Дантин проводимую в последние годы политику. Напомним,
что по последним данным Национального банка, финансовый поток за границу сократился с 41
до 32 млрд франков с 2012-го по 2013 год.

"Спрос на франки увеличился, поскольку не покупающий евро швейцарец оказывает такое же
влияние на валютный рынок, как и вкладывающий средства во франки европеец".

Швейцарцы не только перестали вкладывать средства за границей, но и продали некоторые из
принадлежащих им активов, сообщает газета Le Temps со ссылкой на экономиста Credit Suisse
Максима Боттерона. Таким образом, объясняет эксперт, спрос на франки увеличился,
поскольку не покупающий евро швейцарец оказывает такое же влияние на валютный рынок,
как и вкладывающий средства во франки европеец. Кстати, Credit Suisse одним из первых
коммерческих банков сообщил об изучении возможности переложить бремя отрицательных
ставок по депозитам на своих клиентов.

Для того, чтобы у швейцарцев появилось желание реинвестировать средства за границей (и,
соответственно, избавляться от франков), SNB «приходится предлагать более низкие ставки,
чем у европейских соседей, поскольку Швейцария обеспечивает немного больше
безопасности», отмечает Жан-Пьер Дантин. Следует отметить, что последние слова можно
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воспринимать не только как рекомендацию делать зарубежные инвестиции, но и в качестве
предостережения о растущих рисках.

Как долго продержится отрицательная ставка по депозитам до востребования и позволит ли
она обуздать укрепляющийся франк, зависит от множества факторов, которые не всегда
подвластны Национальному банку. Сложно сказать, стало ли нежелание швейцарских
инвесторов рисковать причиной политики SNB или ее результатом. Пока же, как показывают
последние исследования, поведение национальной валюты остается основным поводом для
беспокойства финансовых директоров швейцарских компаний.

Больше статей на эту тему вы найдете в нашем досье.
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