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Швейцарские финансовые директора
полны оптимизма, несмотря на растущие

риски|Les CFO suisses affichent de
l’optimisme malgré les risques croissants

Автор: Татьяна Гирко, Цюрих, 31. 07. 2014.
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Три из четырех финансовых директоров швейцарских компаний прогнозируют благоприятную
конъюнктуру в течение ближайших 12 месяцев. Этот оптимистичный сценарий омрачают
опасения ужесточения законодательства Конфедерации и растущие геополитические риски, в
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частности, связанные с конфликтом на Украине.|
Trois CFO suisses sur quatre prévoient une conjoncture favorable pour les douze prochains mois. Les
risques géopolitiques liés notamment au conflit ukrainien et la crainte d’un renforcement de la
réglementation de la Confédération assombrissent cependant ce scénario optimiste.

Автором этого исследования стала консалтинговая группа Deloitte, которая за период с 26 мая
по 18 июня провела опрос среди 120 финансовых директоров, представляющих крупнейшие
компании Конфедерации из разных отраслей экономики. Подобное исследование проводится
ежеквартально, его цель – оценка финансовых перспектив, определение стратегий и
выявление возможных рисков, угрожающих развитию швейцарской экономики.

Индекс доверия менеджеров во втором квартале 2014 года достиг отметки +39, то есть вырос
на 2 пункта по сравнению с предыдущим периодом. При более детальном рассмотрении
оказывается, что финансовые директора испытывают больше оптимизма, оценивая
экономический климат страны в целом, чем верят в силы собственной компании (+48 и +32 из
100 пунктов).
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Тем не менее, 75% респондентов дали благоприятный прогноз на следующие 12 месяцев, а
каждый восьмой рассчитывает на рост оборота своей компании. Только 6% финансовых
директоров считают, что в течение ближайших двух лет Швейцарию может ожидать рецессия.
Следует отметить, что эта позиция подтверждается пессимистическим настроением
экономистов, которые недавно снизили прогнозируемые показатели роста ВВП Конфедерации
с 2,1% до 2,0% в 2014 году и с 2,3% до 2,2% в 2015 году.

Несмотря на это, швейцарские менеджеры более уверены в собственных силах, отмечает
компания Deloitte. Если в конце 2011 года только каждый десятый респондент был готов взять
на себя дополнительные риски, то по последним данным попытать счастья в ближайшее время
собираются 43% опрошенных.

Основным поводом для беспокойства швейцарских финансовых директоров остаются внешние
риски. Почти каждый шестой респондент обеспокоен растущим давлением в области
национального законодательства. Кроме того, более половины считают серьезной угрозой
геополитические риски. Респонденты Deloitte ранее не упоминали этот фактор, возможно,
просто потому, что компания впервые включила вопрос о геополитических рисках в свое



исследование в связи с ситуацией на Украине и последовавшими экономическими санкциями
против России. Напомним, что Швейцария, не являясь членом Евросоюза, не обязана им
следовать, однако приняла меры для того, чтобы ограничения, введенные Брюсселем, нельзя
было обойти при помощи Конфедерации. В настоящее время в швейцарский «черный список»
включены 61 человек и две крымские компании, «Черноморнефтегаз» и «Феодосия».
Последние изменения в него были внесены 20 мая 2014 года.

Прогноз роста ВВП ©deloitte

Впрочем, как справедливо заметил главный экономист швейцарского подразделения Deloitte
Мишель Грампп, оценка внешних рисков в значительной степени зависит от размера компании
и характера ее деятельности. Так, финансовые директора крупных международных компаний
чаще озабочены геополитической ситуацией и снижением внешнего спроса (72% и 61%), в то
время как руководство компаний, ориентированных на внутренний рынок, больше беспокоят
изменения национального законодательства и уменьшение спроса на их продукцию внутри
Швейцарии (70% и 50%).

На фоне меняющихся национального законодательства и геополитической обстановки
традиционные проблемы сильного франка и финансового сектора отошли на второй план и
заботят сегодня приблизительно каждого третьего топ-менеджера.

Среди внутренних рисков наиболее существенными остаются рост себестоимости продукции
(44%) и расходов на зарплату (42%), хотя, швейцарцы недавно отказались ввести в
федеральное законодательство понятие минимального размера оплаты труда, которое могло
бы негативно повлиять на работу некоторых отраслей экономики Конфедерации. На фоне этих
факторов снижение операционных затрат остается основной задачей руководства
швейцарских компаний.
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