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LLiBenuapckue (puHaHCOBbIE AUpeKTopa
NOJIHbl ONTUMU3IMA, HECMOTPA Ha pacTyLiue
pucku|Les CFO suisses affichent de
I’optimisme malgré les risques croissants

AsTop: TaTtbsHa 'npko, Litopux, 31. 07. 2014.
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Tpw 13 YyeTbipex (UHAHCOBLIX ANPEKTOPOB LIBENLAPCKUX KOMMAHUA MPOrHO3MPYIOT BaronpuaTHyto
KOHBIOHKTYpPY B Te4eHune bamxanwmnx 12 mecaues. 3TOT ONTUMUCTUYHBIV CLLEHApUIA OMpadaloT
onaceHus yxecTo4eHuns 3akoHodaTenbCcTea KoHpenepauum n pacTyLume reonoiMTu4eckme pucku, B
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4aCTHOCTM, CBA3aHHbIE C KOH(PNKTOM Ha YKpaunHe.|

Trois CFO suisses sur quatre prévoient une conjoncture favorable pour les douze prochains mois. Les
risques géopolitiques liés notamment au conflit ukrainien et la crainte d’un renforcement de la
réglementation de la Confédération assombrissent cependant ce scénario optimiste.

ABTOPOM 3TOro uccnefoBaHns ctasa KoHcanTuHrosas rpynna Deloitte, koTopas 3a nepuof ¢ 26 mas
no 18 mioHa nposena onpoc cpean 120 pruHaHCOBbLIX ANPEKTOPOB, MPEeACTaBAAOWNX KpyNHenLwne
KoMnaHun KoHdeaepaumm 13 pasHbix oTpacnen sKoHoMuKK. NMogobHoe nccnenosaHme NpoBoOAMTCS
eXeKBapTasibHO, ero Lesb - OLeHKa (hMHaHCOBbIX NepCcneKkTuB, onpeaesneHne cTpaTerum um
BbISIB/IEHE BO3MOXXHbIX PUCKOB, YIPOXAOLWLMX Pa3BUTUIO LUBENLLAPCKON SIKOHOMUKNA.

NHpoekc nosepnsi MeHeaXepoB BO BTOpoM kBapTase 2014 rona JOCTUT OTMETKK +39, TO eCTb BbIpoC
Ha 2 MyHKTa Mo CpaBHEHWIO C npeablaywmm nepuogom. MNpu bonee geTanbHOM PacCMOTPEHNM
OKa3bIBaeTCH, YTO (PMHAHCOBbLIE AMPEKTOPA UCMbITbIBAOT 60/bLIE ONTUMN3MA, OLIEHNBAS
3KOHOMUYECKNIA KIMMAT CTPaHbl B LIe/IOM, YeM BEPST B CUAIbl COBCTBEHHON KOMMNaHun (+48 n +32 n3
100 nyHKTOB).
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TeM He meHee, 75% pecnoHaeHToB gann 6naronpuATHbLIA NPOrHO3 Ha cnepytowme 12 mecsues, a
KaXX bl BOCbMOW PacCYMTbIBAaeT Ha pocT 06opoTa CBOEN KOMMNaHumW. ToNbKo 6% PUHAHCOBBIX
LVPEKTOPOB CYUTAIOT, YTO B Te4eHne bamxanwmnx AByx net LLBenuapuio MOXXET 0XXMAaTb peLeccus.
CnepnyeT OTMETUTb, 4YTO 3Ta NO3ULUA NOATBEPXKAAETCA NEeCCUMUCTUYECKUM HAaCTPOeHNeM
3KOHOMWCTOB, KOTOPble HEJABHO CHU3WJIM MPOrHO3UpyeMble rnokasaTtenu pocta BBl KoHdenepauun
€2,1% po 2,0% B 2014 ropny v € 2,3% [0 2,2% B 2015 roay.

HecmoTps Ha 3T0, WBenLapckue MeHenxepbl bosnee yBepeHsl B COBCTBEHHbIX CMNaX, 0OTMeYaeT
komnaHua Deloitte. Ecnv B KoHue 2011 roga TONbKO KaXkAbl AeCATbIN PECMOHAEHT 6blN1 FOTOB B35Th
Ha cebs oNoNHMTENbHbIE PUCKK, TO MO MOC/eAHMM AaHHbIM NMOMbITaTb CHAaCTbA B bavKalnwee Bpems
cobupatotcs 43% ONPOLLEHHbIX.

OCHOBHbIM MoBOAOM Ans 6eCNOoKONCTBaA LWBENLAPCKNX (DMHAHCOBbLIX AUPEKTOPOB OCTAOTCA BHELWHME
PUCKW. TIOYTU KaXKAbIN WeCTON pecnoHAeHT obecnokoeH pacTyLwmM gasneHnemM B obnactu
HaLMOHaNIbHOr0 3aKOHO4AaTeNbCTBa. KpoMe Toro, 60s1ee NonoBMHbLI CHUTAIOT CEPbe3HON Yrpo30M
reononmTnyeckue pucku. PecnoHgeHTsl Deloitte paHee He ynoMuHany 3ToT (hakTop, BO3MOXHO,
MPOCTO MOTOMY, YTO KOMMaHWA BrepBble BK/OYM/Ia BONPOC O Fe0noJIMTUHECKMX PUCKax B CBOE



nccnepgoBaHme B CBA3N C CUTyauMen Ha YKpanHe 1 NocnefoBaBLUMMIN SKOHOMUYECKMMU CaHKLMAMM
npoTus Poccun. HanomHumM, 4yto LLBenuapuns, He SBndscL YieHoMm EBpocotosa, He obs3aHa um
cnepoBaTb, O4HAKO ONpMHAAA Mepbl A4 TOro, YTobbl orpaHnyYeHns, BBeeHHble bpioccenem, Henb3s
66110 060NTK Npy NoMown KoHdenepaunn. B HacTosLee BpeMs B LUBENLAPCKUN «4EPHbIA CANCOK>»
BKJItOYEHbI 61 YenloBeK 1 [iBe KPbIMCKME KOMMNaHuW, «4epHoMopHeTeras» n «deogocuns».
MochenHne n3meHeHns B Hero bbinu BHeceHsbl 20 maa 2014 roaa.
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BnpoyeM, Kak cripaBe4MBO 3aMeTW M1aBHbIM SKOHOMUCT LWBENLApPCKoro nogpasaenenus Deloitte
Muwenb pamnn, oueHKa BHELLIHMUX PUCKOB B 3HA4YNTEIbHOW CTENEeHN 3aBUCUT OT pa3Mepa KOMMNaHun
N XapakKTepa ee O0esTeNbHOCTU. Tak, PMHAHCOBbLIE AMPEKTOPA KPYMHbLIX MEXAYHAPOAHbLIX KOMMAHWUN
Yalle 03aboyeHbl reonoIMTUYECKON CUTYaLNEN N CHUXKEHNEM BHeLLHero cnpoca (72% n 61%), B To
BPEMS KaK PYKOBOACTBO KOMMAHUIN, OPUEHTUPOBAHHbIX Ha BHYTPEHHWI PbIHOK, Bonblue 6ecnokoaT
N3MEHEHNS HaLMOHaNbHOIr0 3aKOHO4ATENbCTBA M YMEHbLUEHME CAPOCa Ha UX NPOAYKLMIO BHYTPU
Weenuapum (70% n 50%).

Ha ¢oHe MeHSALWMXCA HaLMOHaIbHOrO 3aKOHOAATEIbCTBA U FeonoNTUYECKON 06CTaHOBKM
TPaAVLMOHHbIE NPOBEMbI CUSTLHOMO (hpaHKa U (PMHAHCOBOIO CEKTOPa OTOLLIM Ha BTOPOW NAaH u
3a60TAT cerofHa NpubAN3MTENLHO KaXKA0ro TPETLEro ToMN-MeHeaXepa.

Cpelu BHyTpeHHUX PUCKOB Hanbonee CyLLeCcTBEHHbIMIN OCTaOTCA POCT cebeCcToMMOCTY NPOAYKLMM
(44%) v pacxonoB Ha 3apnnaTy (42%), xoT4, Weenuapubl HeJaBHO 0TKa3aancb BBECTU B
(henepanbHoe 3aKOHOA4ATENBLCTBO NOHATVE MUHUMAJILHOrO pa3Mepa onsiaTbl TPyAa, KOTOPOe MOrio
Obl HEraTMBHO NOBAUATL Ha PaboTy HEKOTOPBIX OTpacsien 3koHOMUKKN KoHenepauuun. Ha doHe 3Tnx
(haKTOPOB CHUMXEHWe ornepaunoHHbIX 3aTpaT 0CTaeTCs OCHOBHOW 3a/layen PyKOBOACTBa
LUBENLLAPCKMX KOMMAHWN.
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Nob6aBuTbL KOMMEHTapUM
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