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После двухлетнего перерыва Национальный банк Швейцарии (BNS/SNB) снова
распределит прибыль между Конфедерацией и кантонами.
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Après une pause de deux ans, la Banque nationale suisse (BNS) distribuera à nouveau ses
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bénéfices à la Confédération et aux cantons.

Bonnes nouvelles de la Banque nationale

Финансовые результаты Нацбанка Швейцарии значительно колеблются от года к
году. Так, в 2022-м, из-за слабых показателей на рынках акций и облигаций, BNS/SNB
понес рекордные убытки в размере 132,5 млрд франков, а в 2023-м убыток составил
3,2 млрд франков. Зато в 2024-м, по предварительным данным, Нацбанк получил
рекордную прибыль в размере 80 млрд франков. До этого момента лучшим считался
2017 год, когда прибыль Нацбанка составила 54,4 млрд франков.

Прибыль в 2024-м обусловлена ростом цен на золото и акции, а также сильным
долларом. Дело в том, что Нацбанк управляет активами на общую сумму чуть менее
800 млрд франков: в основном они состоят из золота и ценных бумаг, а также
различных валют. Доход от операций с иностранной валютой в прошлом году
составил около 67 млрд франков. Золото принесло прибыль в размере 21,2 млрд
франков. Позиции по франку, напротив, принесли убыток в размере 7,4 млрд
франков. Это означает, что в прошлом году франк снова немного подешевел по
отношению к другим валютам, среди прочего, укрепился доллар США. С другой
стороны, золото в 2024-м неоднократно достигало рекордных максимумов. Как
поясняет TagesAnzeiger, цена на золото выросла на 35%, потому что многие
центральные банки развивающихся стран скупали этот драгоценный металл. Кроме
того, прошлый год стал удачным для инвестиций в акции благодаря снижению
процентных ставок: глобальный рынок вырос примерно на 15%.

Большая часть прибыли будет использована для укрепления собственного капитала
Нацбанка. После этого будет пополнен так называемый распределительный резерв,
который из-за убытков в конце 2023 года оказался в глубоком минусе (-53 млрд). В
конечном итоге балансовая прибыль BNS/SNB должна составить 16 млрд франков
(окончательные цифры будут опубликованы в марте).

Рекордные показатели также означают, что после двухлетнего перерыва часть
средств (3 млрд франков) будет распределена между Конфедерацией, которой
достанется одна треть, и кантонами, в которые будут перечислены две трети. Среди
кантонов львиная доля достанется Цюриху (358,4 млн) и Берну (237,9 млн). Из
немецкоязычных кантонов более 100 млн получат также Аргау (161,8 млн) и Санкт-
Галлен (119,4 млн), а наименьшая часть (3,7 млн) будет перечислена в Аппенцелль-
Иннерроден. Из кантонов франкоязычной Швейцарии больше всего получит Во (188,6
млн), а меньше всего (16,7млн) – Юра. Тичино может рассчитывать на 80 млн,
Граубюнден – на 46 млн.

В выигрыше останутся и акционеры BNS/SNB: дивиденды составят 15 франков на
акцию, что соответствует максимальной сумме, предусмотренной законом. Акции
Нацбанка котируются на фондовой бирже, а его акционерный капитал составляет 25
млн франков, 55% из которых принадлежит государственному сектору (кантонам,
кантональным банкам и т. д.). Остальными акциями в основном владеют частные
лица. Конфедерация акций не имеет.

Что касается прогнозов на будущее, то маловероятно, что Нацбанк достигнет столь
же высокой прибыли в 2025 году: цены на акции и золото уже находятся на
историческом максимуме, потенциал для дальнейшего роста курса иностранных
валют по отношению к франку ограничен, а фондовый рынок может снова упасть.



Конференция кантональных финансовых директоров выразила свое удовлетворение
положительным годовым результатом Нацбанка. В свете непрекращающихся
дебатов о мерах экономии выплаты от BNS/SNB станут отличной новостью для
кантонов, которые смогут компенсировать убытки. Хотя бы частично.
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