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Летний оптимистичный прогноз от Deloitte (© deloitte)
Впервые с конца 2014 года многие финансовые директора швейцарских компаний,
принимающие участие в опросе консалтинговой компании Deloitte, дали
положительную оценку экономических перспектив.
|
Pour la première fois depuis la fin 2014, beaucoup de CFO suisses participant à un sondage
du cabinet de conseil Deloitte ont jugé positives les perspectives économiques.
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L’économie suisse reçoit des signaux positifs

Брекзит, геополитические риски, сильный франк, отрицательные процентные ставки
– ни один из этих факторов не смог поколебать оптимизма, которым зарядились
представители крупнейших швейцарских компаний. Напомним, что еще несколько
месяцев назад результаты аналогичного исследования EY предрекали ухудшение
экономических перспектив. Не слишком радужная картина складывалась и из
предыдущего опроса Deloitte. Что же изменилось?

Как и в прошлом квартале, выход Великобритании из Евросоюза остается одним из
основных факторов, влияние которого на швейцарскую экономику пытаются оценить
авторы исследования (следует отметить, что последний опрос закончился как раз
накануне референдума). Финансовые директора швейцарских компаний, судя по
всему, стали просчитывать риски лишь по мере приближения «часа Х»: если в первом
квартале на негативное влияние Brexit настраивались лишь 17% респондентов, то во
втором их доля почти утроилась и достигла 42%.

Следует отметить, что аналогичный опрос, проведенный Deloitte в Великобритании
непосредственно после референдума о выходе из ЕС, показал, что оценка
экономических перспектив финансовыми директорами местных компаний достигла
исторического минимума, начиная с появления первых исследований подобного рода
в 2007 году. Британские респонденты готовятся к сокращению инвестиций, рабочих
мест и других расходов. В то же время в Швейцарии каждый второй их коллега
считает, что Brexit не имеет к нему никакого (или почти никакого) отношения.

Оценка влияния Brexit швейцарскими CFO (© deloitte)

Геополитические риски по-прежнему остаются самым большим поводом для
беспокойства 69% представителей швейцарского бизнеса. Впрочем, некоторые стали
видеть в них и новые возможности (речь идет в первую очередь о возращении Ирана
в мировую экономику, хотя работа швейцарских компаний в этой стране по-
прежнему считается сопряженной с серьезными рисками политического и
юридического характера). Кстати, доля респондентов, готовых взять на себя
некоторый риск в надежде получить повод пить шампанское после заключения
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удачной сделки, увеличилась до 30%. Рост этого критерия на 9 процентных пунктов
по сравнению с предыдущим периодом стал самым заметным, начиная с первого
квартала 2014 года, отмечают авторы исследования.

Добавим, что на изменение обменного курса швейцарского франка, укрепление
которого доставило немало неприятностей экспортерам, и процентных ставок в
ближайшие месяцы практически никто не рассчитывает. Впрочем, восприятие этих
факторов могло измениться после известий о выходе Великобритании из ЕС, считает
Deloitte.

Несмотря на имеющиеся поводы для беспокойства и отсутствие, на первый взгляд,
положительной динамики, доля оптимистов, позитивно оценивающих экономические
перспективы Швейцарии, достигла 31%. Этот показатель достиг рекордного
значения с конца 2014 года (пессимистов при этом насчитывается тоже немало –
18%). Выросло также число финансовых директоров, с надеждой глядящих в светлое
будущее собственных компаний: сегодня на хорошие новости настроен каждый
второй респондент, и лишь каждый пятый не видит света в конце туннеля.

Разница между благоприятными и пессимистичными прогнозами для швейцарской
экономики (© deloitte)

На рост выручки в данной ситуации рассчитывают 59% участников опроса, в то время
как 23% готовятся потуже затянуть пояса. На снижение операционной маржи готовы
пойти 38% компаний. Строя долгосрочные планы развития (или рассчитывая
повысить рентабельность), приблизительно треть финансовых директоров
швейцарских компаний планирует увеличить инвестиции, в то время как почти
каждый четвертый респондент готовится сокращать их объем.

Как бы то ни было, несмотря на неблагоприятные факторы, которые могут оказать
влияние на экономику Швейцарии извне, сигналы, поступающие изнутри
Конфедерации, можно считать позитивными, пришли к выводу эксперты Deloitte.
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