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affichent de I'optimisme malgré les
risques croissants
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61aronpusaTHYI0O KOHBIOHKTYPY B TedyeHune bavmxanwmnx 12 mecsaues. 3TOT ONTUMUCTUYHBIN
CLeHapuin oMpavaloT onaceHUs y>KecTo4eHUs 3akoHodaTeNnbCcTBa KoHdenepauum n
pacTyLwme reonosIMTUYeCKne pUCKn, B HaCTHOCTU, CBSA3aHHbIEe C KOH(PJINKTOM Ha YKpaunHe.
|

Trois CFO suisses sur quatre prévoient une conjoncture favorable pour les douze prochains
mois. Les risques géopolitiques liés notamment au conflit ukrainien et la crainte d'un
renforcement de la réglementation de la Confédération assombrissent cependant ce
scénario optimiste.

Les CFO suisses affichent de I'optimisme malgré les risques croissants

ABTOpPOM 3TOro nccnenoBaHMsa cTtasla KoHcanTuHrosas rpynna Deloitte, koTopas 3a nepunopg
C 26 Mad no 18 noHAa npoeena onpoc cpean 120 PMHaAHCOBLIX ONPEKTOPOB,
npeacTaBffAnWNX KpynHenwne koMmnaHnm KoHgenepaunm n3 pasHblx oTpacsen
3KOHOMUKU. NMofobHoe nccnenoBaHve NPOBOANTCSA €XeKBapTasibHO, ero Lesb - OLeHKa
(PUHAHCOBbLIX MepcrneKTUB, onpeaesieHne cCTpaTernm v BbliBJIEHNE BO3MOXXHbIX PUCKOB,
YrpoXKaLmnx pasBuUTUIO LWBENLLAPCKON SKOHOMUKW.

NHpekc noBepuns meHen)xepos BO BTOPOM KBapTaJsie 2014 roga goctur otmeTku +39, 10
€CTb BbIPOC Ha 2 MyHKTa Mo CpaBHEHWUIO C NpeabigyLwinm nepuogom. Npn 6bonee getanbHOM
pacCMOTPEHUN OKa3biBaeTCs, 4TO (DPMHAHCOBbLIE AMPEKTOPa UCMbITbIBAOT BonbLue
onTUMM3Ma, OLLeHNBass SKOHOMNYECKU KNMMaT CTPaHbl B LLEeJSIOM, YeM BEPSAT B CUJIbI
cobcTBeHHOM KoMNaHUK (+48 n +32 n3 100 NyHKTOB).

TeM He MeHee, 75% pecnoHAeHTOB Aann 6naronpmnAaTHLIN NPOrHO3 Ha cnepytowne 12
MecCsLEB, a KaXXAbl BOCbMOW pacCyYMTbIBaeT Ha pocT obopoTa cBoen KoOMMaHUn. ToONbKO
6% (PUHAHCOBbLIX ONPEKTOPOB CHMUTAIOT, YTO B TeyeHumne bamxkanwmnx asyx net Lsenyaputo
MOXXeT oXupaTtb peueccmsa. CnegyeT OTMETUTb, 4TO 3Ta NO3MLMA NoATBEPXKOaeTCA
NecCUMNCTNYECKMM HAaCTPOEHNEM SKOHOMUCTOB, KOTOPbIE HEAABHO CHU3UAN
MnporHo3nmpyemsble nokasatenun pocta BBl KoHdenepaunnm ¢ 2,1% 0o 2,0% B 2014 rogy n
2,3% po 2,2% B 2015 roay.

HecmoTps Ha 3To, wBenuapckue MmeHegxepbl 6osee yBepeHbl B COBCTBEHHbIX CUNaX,
oTMe4vaeT KkoMmnaHusa Deloitte. Ecnm B koHue 2011 roga TONbKO Ka)XObl OECATbIN
pecnoHAeHT Obln1 FOTOB B3ATb Ha ceba AONO/IHUTESIbHbIE PUCKW, TO MO NOCAEAHUM OaHHbIM
MonbITaTb CHacCTbsA B 6avKanwee BpemMsa cobupatotcsa 43% ONPOLUEHHbIX.

OCHOBHbIM NOBOAOM A5 6ECNOKONCTBA LWBENLLAPCKMX (PMHAHCOBLIX ANPEKTOPOB OCTAKOTCH
BHELWHMNE PUCKUN. NOYTN KaXKabI LLECTON pecrnoHAeHT 06eCnoKoeH pacTyLmMM AaBNEeHNEM
B 06,1aCTN HaUMOHaNbHOIO 3aKOHOAATeNbCTBA. Kpome Toro, 6os1ee NnoNoBUHLI CHUTAOT
Cepbe3HOoNn yrpo3om reononmtTmu4eckme pmcku. PecnoHgeHTsl Deloitte paHee He ynoMuHann
3TOT paKTOpP, BO3MOXKHO, MPOCTO NOTOMY, YHTO KOMMaHWA Brepsble BKJO4YK1a BOMPOC O
reonoJINTUYECKNX PUCKaX B CBOE UccnegoBaHue B CBA3M C CUTyaumen Ha YKpauHe u
rnocrnefoBaBLLUIMMN SKOHOMUYECKUMIN CaHKLUMAMKU NpoTmB Poccmn. HanoMHmMMm, 4To
LLIBenuapus, He ABNASCL YneHoM EBpocoto3a, He o6sa3aHa UM cnenoBaTh, OQHAKO NPUHAAA
Mepbl 418 Toro, 4Tobbl orpaHnyeHns, BeefeHHble bptoccenem, Henb3sa 6bis10 060MTU NpK
noMmowin KoHgenepaumn. B HacTosLwee BpeMS B LUBENLLAPCKUN «4E€PHbIN CNCOK»
BKJIIOYEeHbl 61 4enoBeK N ABe KPbIMCKME KOMMaHUKU, «4YepHOMopHedTeras» n «®eonocumsa».
MocnegHne nameHeHns B Hero 6bin BHeceHbl 20 mas 2014 roaa.
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Bnpo4yeMm, Kak cnpaBeniIMBO 3aMeTWU/ rNaBHbIN SKOHOMUCT LUBENLLAPCKOro nogpasgeneHus
Deloitte Muwenb Npamnn, oueHKa BHEWHUX PUCKOB B 3HAYNTESIbHOW CTENeHU 3aBUCUT OT
pa3sMepa KOMMaHUM U XapakTepa ee AeAaTeNlbHOCTU. Tak, PnHaHCOBble AMpEeKTOopa
KPYMHbIX MeXXAYHapOAHbIX KOMMaHUM Yallie 03abo4eHbl reonoMTUYeCKOn cuTyaumen un
CHU>XXeHneM BHewHero cnpoca (72% n 61%), B TO BpeMs Kak pyKOBOACTBO KOMMaHUMN,
OPUEHTMPOBAHHbIX HA BHYTPEHHUN PbIHOK, 60sblue 6eCnoKoAT N3MeHeHUs HaLMOHAIbHOI O
3aKoHOZATeNIbCTBa U YMEHbLUEeHWe cnpoca Ha ux npoaykuuio BHyTpu Lsenuapun (70% n
50%).

Ha choHe MeHALWMXCA HaLNOHaNIbHOro 3aKOHO4aTeNbCTBA N FreoNOINTUYECKON
06CTaHOBKM TpaaULNOHHbIE NPobaeMbl CUIbLHOIO hpaHKa U (PUHAHCOBOIro CEKTOPA OTOLLIN
Ha BTOPOM MJiaH 1 3ab0TAT cerogHs NpubN3nNTENbHO KaXkaoro TpeTbero Ton-MeHeaXxepa.

Cpeaun BHYTPEHHUX PUCKOB Hamnbosee CyLecTBEHHbIMIN OCTAOTCA POCT cebecToMMOCTH
npoaykumun (44%) n pacxonos Ha 3apnnaTy (42%), XoTH, WwWeenuapLbl HeAaBHO 0TKa3aJUCh
BBECTM B (hefepasibHOE 3aKOHO4ATENIbCTBO MOHATUE MUHUMAILHOIO pa3Mepa onaaThl
Tpyha, KoTopoe Morao 6bl HeraTUBHO NOBAMATL Ha PaboTy HEKOTOPLIX OTpac/en
3KOHOMUKN KoHgenepaunn. Ha hoHe aTnxX hakToOpPOB CHMXKEHME ONepauUnoHHbIX 3aTpaT
OCTaeTCHd OCHOBHOW 3a4avyen pyKoBOACTBa LWWBENLAPCKNX KOMMAaHUN.

JKOHOMUYECKMNE CaHKLIMX NPOTUB POCCUN
CTtaTbu no Teme

LliBenuapckme busHecMeHbl BEPAT B HALLIMOHAbHYO SKOHOMUKY
1:230 - HepaBHbIE NPONOPLINN LLIBEVNLIAPCKUX 3apnaaT
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